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Indicadores Economicos al 01 de Diciembre
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¢, Qué tan culpable es la banca comercial de la escasez
de efectivo?

Los economistas suelen hacer referencia a la liquidez monetaria, pues este indicador nos
muestra la cantidad total de dinero que hay en circulacion en una economia, sea dinero en efecti-
vo o dinero electronico (créditos, depositos, etc.). A continuacion se muestra la liquidez monetaria
de nuestra economia con el paso del tiempo.

Liquidez monetaria en Venezuela. Periodo 2001- 2017
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Si el banco central imprime billetes y la banca comercial emite créditos, ;como se puede sa-
ber quién de los dos ha tenido mas impacto en el aumento de la liquidez monetaria?

La respuesta es sencilla, si tomamos la liquidez monetaria (todo el dinero de la economia) y
la dividimos entre la base monetaria (el dinero emitido por el banco central) tendremos como re-
sultado la proporcion de dinero electronico creado por la banca por cada bolivar impreso por el
banco central, es decir, veremos qué tanto dinero ha prestado la banca comercial por cada bolivar
en efectivo depositado en sus cuentas. A este indicador se le conoce como multiplicador moneta-
rio.

Liguidez monetaria

Multiplicador monetario = ,
base monetarin

Cabe acotar lo siguiente, en cualquiera de los casos, la responsabilidad constitucional
de mantener un nivel estable de precios, la tiene el Banco Central de Venezuela, quien ademas de-
bera disefar y ejecutar politicas para evitar una expansion exacerbada de la liquidez. Mientras
mas alto sea el multiplicador, quiere decir que hay menos disponibilidad de efectivo para todo el
dinero que actualmente hay en la economia. Veamos los resultados en el siguiente grafico:

4,000000

3,500000

3,000000

2,500000 -

2,000000

=

1,500000

04 o
06 |
06 |
o7 |
07
09 o
09 |
27-Now-09 |

31-dic-04 ¢

0z |
02
03
03 |
04 o
21-may-04 |
22-abr-05 |

Dic12 |
abr-13 |
Aga-13 ||
Mowl3 |
Mar-14 ||
04-Jul-14 |

fgo12 |

10
10

18Feb-11

10-Jun-11 |

Sep-11 |

-Ene-12

31

21

12

02

22

14

03-now-06 |
23-feb
05-0Oct-07 |
25-Ene-08 |
16-May-08 |
055ep-08 ||
26-Dic-08 |
17-Abr
07-fga
May-12 |
24-Oct-14 |
13-Feb-15 |
05-Jun-15 |
255ep-15 |
15-Ene-16 §
06-May-16 |
26-Aga-l6 |
16-Dic-16 |
07-Abr-17 |
28ul-17 |

02-dic-05 ¢
15-jun

05-ene-01
27-abr-01 |
17-zgo-01 |
07-dic-01 |
29-mar
08nov-02 |
28feb
10-o0ct-03 |
12-ggn-05 |
24-mar

19-jul
20-jun.
30-ene
10-sep
14-jul
19-Mar-10  §
09-lul
29-Oct

30
20
11

@ CEDICE Libertad €© @CEDICE cediceve



Los puntos mas altos del multiplicador se encuentran en los afios 2012 y 2013, quiere decir
que fueron los afios donde la banca comercial emitid més créditos.

El punto realmente curioso se encuentra desde octubre de 2016 en adelante, donde podran
apreciar una disminucion abrupta del multiplicador monetario, lo que significa una disminucion
en la expansion secundaria, o dicho de otra forma, una disminucion del dinero electrénico creado
por la banca comercial.

Esto refleja claramente que gran parte de la liquidez existente actualmente es emitida por el
Banco Central de Venezuela, donde se supone que emite base monetaria a través de la impresion
de dinero.

Si esto es asi, ;por qué hay escasez de efectivo?
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